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Capital por un Futuro Sostenible

. Quiénes Somos?

SpainCap es la asociacion que agrupa a las entidades de Venture Capital &
Private Equity en Espana, asi como a sus inversores, incluyendo aseguradoras
y fondos de pensiones.

Los miembros de SpainCap invierten a medio y largo plazo en companias no 272
cotizadas, desde start ups a empresas consolidadas, aportando no solo SOCiOS
financiacion estable a través de capital, sino también innovacidon y apoyo en la
gestion. La mision de la patronal es conectar a todos los actores de la
industria en Espafa, representando sus intereses ante la Administracion,
medios de comunicacion y opinidn publica, tanto a nivel nacional como
internacional, a través de alianzas y sinergias en Europa y Latinoameérica.

1 b H | © © © | !
— Agrupa a mas de A0 Promoviendo
los estandares
1 986 159 94 profesionales entre en 2 O 2 2
‘ ' : SUS Socios
e en 2 1 6 "o ‘ - Proveedores [ o) -0 pasa a llamarse
N ASCRI flrmas ngmonales de servicios (D Transparencia
vace L Pasa a ser la Asociacion e internacionales de S, SPAINCAP
ASOC/OCan Espanola Espariola de Capital, Venture Capital 19 O Buen gobierno /////:\\\g
de Entldodes de Crec/m/ento e & Private Equity | i . Capital por un Futuro Sostenible
Capital Riesgo. | g _ Inversores fé Buenas practicas
‘('\ (\ nversion. (\ 1\ institucionales (\ (\
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Nuestra mision

rq@° Liderazgo en la transformacion
A0 empresarial

A

VY . :
N Z
3 & Excelencia profesionales

%6  Sostenibilidad

[ . -
gan Dialogoy cultura
de la inversion




N
=

e SPAINCAP

N

Capital por un Futuro Sostenible

La industria del Private Equity & Venture Capital en Espana en 2022

abundantes disponibles para invertir por el sector (Dry powder) y apetito inversor.

Continuidad de los fundamentales: confianza de las gestoras internacionales en la empresa espafola, recursos |

B

Inversion

€9.238M

Invertidos
(+ 22% vs 2021)

en

960

operaciones
(+2,9% vs 2021)

Nuevos Recursos

€2.620M

captados

(-11,5% vs 2021)

Los cuales serdn
inyectados en los préximos
5 ahos para financiar,
principalmente, empresas
espanolas

Desinversion

Maximos en large
market, middle
market y Venture
Capital

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

En un nuevo contexto marcado
por la prudencia adoptada por

muchos inversores (LPs), subida
de los tipos de interés y alza de

la inflacion.

€1.952M

Desinvertidos — datos a
precio de coste-
(- 26,8% vs 2021)

en

439

desinversiones
(- 21,6% vs 2021)

Valor anadido

€2.240 M recaudacion

IRPF de los empleados en la
cartera de participadas del
Capital Privado en 2021

Lo que representa

2% de los ingresos IRPF
En Espana

El reconocimiento de
minusvalias se mantiene
en niveles minimos

Los empleados del sector de
Capital Privado aportan el 2%
de los ingresos por IRPF en

Espana.
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empleados en las empresas espanolas
participadas por PE & VC

.. | Innovacién
'@' Barcelona
= y Madrid

dos polos de emprendimiento e
innovacion reconocidos a nivel mundial.

Tecnologia
4l Informatica,
M Biotecnologia y Medicina

han liderado la inversion del Private
Equity y Venture Capital en 20212,

Dimension
@ | e48.335M
fondos bajo gestiéon
(€32.174M de gestoras internacionales).

Impulso
Y 90

de las empresas invertidas son
pequenasy medianas empresas.

Creacion de valor
|~ | 50

Puesto a nivel europeo por nimero de
futuros unicornios?®

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

La industria del Private Equity & Venture Capital en Espana en 2022

Extension

2.720

empresas estan actualmente
participadas por nuestras gestoras.

. | Rentabilidades de doble digito
3| 18%

de rentabilidad media en los fondos
espafoles desinvertidos de VC y PE.

Escala

€37. 626M

invertidos (equity) en 3.068 empresas
espafolas en los Ultimos cinco anos.

1 Dato correspondiente al fondo de fondos publico, Fond ICO Global y extraido del estudio “Potencial del Capital Privado para las aseguradoras y fondos de pensiones en Espaiia”. Publicado por ASCRIy BCG. Enero 2021 .

2Por n° de inversiones.

3Segun el estudio “Spanish Tech Ecosystem”. Dealroom
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Asuntos Publicos

i El 2022 fue un ano de importantes avances en materia de regulacion gracias a la intensa labor de relacionamiento que SpainCap viene
| realizando con las Administraciones Publicas, el Gobiernoy otros grupos de interés relevantes, con el objetivo de continuar mejorando las
condiciones que favorecen el desarrollo del sector en nuestro pais. En este sentido:

_ Se participo, mediante la presentacion de enmiendas, en la — Otros de los logros
aprobacion y reforma de las siguientes leyes que favorecen el conseguidos :
desarrollo del sector:

v'  Se participé en la creacion de un nuevo régimen fiscal del

> Ley Creay Crece: reduce el minimo de inversién inicial en fondos Carried Interest. L ‘
de capital riesgo a 10.000€, siempre y cuando el patrimonio v Seimpulsé la democratizacion de inversores en ECRs.
financiero no sobrepase los 500.000€ y no comprometa mas del ¥ Se propuso la eliminacion de las comisiones en cascada para
10% de este. impulsar la presencia del Capital Privado en los fondos de

> Ley Concursal: logra una revision profunda de nuestro sistema de pensiones.

insolvencia y preinsolvencia, logrando mayores oportunidades de
reestructuracion y facilitando la compra de negocios a sociedades
con dificultades financieras.

» Ley de Startups: establece un marco adecuado al ecosistema
innovador, que en Espana ha alcanzado su madurezy continla en
rapido crecimiento.

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 L
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Instituto de Crédito Oficial

e participaciones empre
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sartales

Asuntos Publicos

Reuniones para favorecer la inversion en el sector

A
GRUPO w COFIDES
|< ° / EDTI h‘- an v desarrolla "

enisa

R
T

,cF

Institut Catala
de Finances

Gonzalo Garcia
Secretario de Estado
de Economia

r

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

Francisco Polo
Alto Comisionado
Espafa Nacién
Emprendedora

Manuel Angel Alvarez Javier Lasquetti Enrique Ferndndez  Pablo de Ramén
Ministerio de Inclusion, Consejeria de Direccidon General Director General
Seguridad Social y Economia, hacienday de Tributos del Tesoro
Migraciones Empleo de la

Comunidad de Madrid

Sergio Alvarez
Director General de
Segurosy Fondos de
Pensiones

------------------------------------------------ Otros encuentros relevantes: = ============mmmmmmmm s s
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Asuntos Publicos

También se mantuvieron varias reuniones con representantes de:

(e 2E VvOx

=

W
CIUDADANOS

N2

7

—

=== oo Apoyo por parte de los grupos de fiscal y regulatorio:  ——----—- oo :
| <~ CUATRECASAS KING &WQDD GARRIGUES cLirromo KREAB i
i MALLESONS Baker URIA WORLDWIDE i
| Deloitte. Linklaters McKenzie. MENENDEZ
--------------------- Ademas de la colaboracién continua con otras asociaciones e instituciones : --------=-=-=-=-=---cmcuuu-n

VA L E N c IA Tsmgi‘mrtt{ng Barcelona

Global

5 Spa B B 00...ccocn §
i Oadigital STARTUP pain \g/@ L BIO O TECH cITY i

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 11
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Plan Estratégico - Rebranding

. Establecimiento, con la ayuda de Brandfor, de una nueva identidad de marca que encapsula nuestro
. propdsito de promover la inversiéon con impacto y responde a la necesidad de transmitir gue somos un
. ecosistema de valor con capacidad de impulsar la transiciéon sostenible del tejido empresarial espafol.

#1 Sentido de pertenencia
Impacto positivo colectivo

Pone en valor ‘Espaina’ #1
como concepto de pais

Identifica al sector del #2
capital privado vy la
inversion

Capital por un #2 Identificacion del sector
Futuro Sostenible

Amplificaelrol  H#3
dinamizador de la
economia

3 Inversidn con impacto.
Vision de futuro y crecimiento

v

La mejor combinacidn que da respuesta a los retos

identificados para el futuro
MEMORIA SPAINCAP 2022-2023
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Plan Estratégico - Plan Social

Se puso en marcha el Plan Social con el fin de promover la responsabilidad social y el impacto positivo en la industria del
private equity y el venture capital en Espana. Con la participacion activa de los socios y la colaboraciéon de la Junta Directiva, este
plan se centra en impulsar el espiritu sostenible y fomentar la diversidad de género y la responsabilidad social en todas las

i areas de la asociacion. A traveés de estas acciones, SpainCap busca no solo fortalecer su compromiso con el medioambiente, sino
también generar oportunidades inclusivas y equitativas para todos sus miembros, promoviendo asi un entorno socialmente
responsable y diverso.

SpainCap promueve la responsabilidad social y el impacto cEN que consiste?
positivo a través de la adhesiéon a organizaciones de igualdad
Los socios fueron y RSC, organizando y participando en eventos de
informados via emprendimiento, programas de mentoria y torneos Participacién en
encuesta. deportivos  benéficos. Asimismo, se colabora con so?iccg:’iggze
organizaciones sociales y participa en iniciativas de voluntariado y
voluntariado para apoyar causas solidarias. °’9at'c‘,irz::i‘;“ de

benéficos

Ademas, se identifica como posible eje lanzar un Programa
de Emprendimiento y Diversidad de Género con el objetivo

de:
v Potenciar el emprendimiento entre las mujeres
v’ Potenciar la carrera de las emprendedoras Programas de
v' Aumentar la inversion en startups lideradas por i
68 I’eSpueStaS mu_jereS para socios
m Gestor
| | L.
Inversor Préoximos pasos:
Asesor

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 Comité de Programa Workshop de reflexion Primera fase 13
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ESG, Sostenibilidad, Impacto

El impacto y la sostenibilidad forman parte del ADN de SpainCap. Por ese motivo, se busca impulsar el
crecimiento econdmico y social de las empresas que conforman la asociacion, asi como el de aquellas empresas
participadas por fondos de Venture Capital y Private Equity. Los criterios ESG son valores fundamentales tanto
para la asociacion como para el sector en su conjunto. Asi, SpainCap participd de las siguientes iniciativas:

Obtencion del certificado de Bureau Veritas “Sistema de Gestion de la RSC alineado con los objetivos para el desarrollo
sostenible” que acredita aquellas iniciativas llevadas a cabo por firmas de gestién sostenible orientadas y comprometidas con el
cumplimiento de los ODS adoptados en 2015 por la ONU.

Certificacion

Concedids a

SPAINCAP

C/ PRINCIPE DE VERGARA, 55
(28006 MADRID)

prs

OBJ ETIV“"‘ DE DESARROLLO Bureau Veritas Cerﬂ a que el Sistema de Gestion ha sido suditado y la
an SOSTENIBLE Memaria de Gest h syd ver:ubld yd = ,‘:’a’:‘n rbdns onformes con los

NORMA DE BUREAU VERITAS
(Revisién O Septiembre 2019)

Bureau Veritas Certification

AN
(L 4 s SISTEMA DE GESTION DE LA RSC ALINEADO CON
M' T { I\/| ' LOS OBJETIVOS PARA EL DESARROLLO
L 4 (Considerando las Expectativas de los grupos de interés)
o : El Sistema de Gestién se aplica a:
VEREED 10 250 RS 7
FCONOMCO REPRESENTACION DE LA INDUSTRIA DE
VENTURE CAPITAL Y PRIVATE EQUITY EN
ESPARA.
Numero del certificado: ES134527-1
16 PAZ JUSTICIA 17 AIIANZISF’ARA pr
ENST"WWS msnsauwns @) Aprobacién original 20-12-2022
. OBIETIVOS Certficada en vigor 2.12.202
DE DESARROLLO Caducided del certificado: 19-12-2025
L SOSTENIBLE . ;
| -1
o

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
SOSTENIBLE 1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

MEMORIASPAINCAP 2022-2023 oo :
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ESG, Sostenibilidad, Impacto

SpainCap, premiada por el Patronato de la Fundacion del Banco de Alimentos de Madrid

por su importante colaboraciéon y solidaridad con la Fundacion durante los anhos de maxima
necesidad 2020 y 2021. El 25 de octubre de 2022 tuvo lugar la entrega de los galardones.

MADR\D

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 15



N
=

e SPAINCAP

N

Capital por un Futuro Sostenible

ESG, Sostenibilidad, Impacto

Se puso en marcha la iniciativa “Pro Bono Capital Privado” junto con la Fundacion AYO y Attalea
Partners, que busca coordinar las necesidades de entidades sociales que requieren asesoramiento §
profesional hacia actores del mercado de Capital Privado. i

e e e e e e o o B B S . B . B S B B S S B . B S B B B S B S B . B . B B o o e
v’ Conecta proyectos de alto impacto social con actores relevantes
del Capital Privado, buscando generar sinergias beneficiosas
v PE & VC apoyan de manera probono a los proyectos para fortalecer
sus modelos de negocio
v Crea valor para los actores del PE & VC y para las entidades sociales
e |
§ g § 1 N § creas H E E FUNDACION
KIBO— 1MPACT : : ()UahtaS i @ unmundo : Advent Infernational i AltamarCAM,,
——VEN : partners : ~ Funds - " Eely) £ GROWING TOGETHER 4 GLOBAL PRIVATE EQUITY. i /
Participantes TURES 7 : : : :

Edicién @

. de la Primera
i familytribu.com

@Bleta | (o) iewillbe..i (Twees

Jb nuwe

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 16
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ESG, Sostenibilidad, Impacto

Ademas, se impulsaron y se colabord con las siguientes iniciativas que buscan potenciary
i fomentar la diversidad tanto en la industria como en el tejido empresarial espafiol en i
i general. ;

Club
" IR, |
2 \‘%\

. \
« AD
%) ‘l'os‘\\‘

Club Diversidad SpainCap

Adhesion a EJE&CON, la Asociaciéon Espainola
de Ejecutivas y Consejeras, que busca
favorecer el talento y la visibilidad de las
mujeres en la Alta Direccion y el acceso a los
Consejos de  Administracion.  Ademas,
pretende conseguir el propodsito comun de
favorecer la seleccion del mejor talento y
capacitacion.

Fomenta la diversidad dentro de las
gestoras de capital privado y sus
participadas en Espaha, contribuyendo
a la creaciobn de soluciones mas
innovadoras y adaptadas a las
necesidades de un mercado cada vez
mas diverso y globalizado.

Evento “Mujer, yo invierto en ti" con
motivo del Dia Internacional de la Mujer
Emprendedora (15 de noviembre) en la
Fundacion Telefénica y organizado por el
Alto Comisionado de Espana Nacion
Emprendedora, Endeavor, Wayra,
Telefonica y SpainCap.

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 17
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ESG, Sostenibilidad, Impacto

Colaboracion con Junior Achievement en la llamada de voluntarios para impulsar la XV ediciéon del Startup Programme
y Emprende, con la participacién de mas de 25 socios. A través de este programa, jévenes profesionales recibiran
formacién y mentorizacién por parte de voluntarios profesionales de empresas como PwC, Tikehau, Naturgy, BBVA, SAP,
AT&T y Spaincap, lo que les permitira disehar sus planes de negocio y poner en marcha sus ideas de emprendimiento.
Celebrado el 20 de octubre en Madrid.

SADARA A|| ARCANO asdabys beamonte |8}

VENTURES

AWAREZ & MARSAL

Charme Capital Partners
@ o
DEMETER
CAMELOT B

SH=RPA DEA CAPITAL
enagas CAPITAL FlHﬂlbl@H

‘e REPrOL

o §
elewvit CONSULTREE )
Swanlaab FISCG

©°Sabadell  ~SPAINCAP

Copltol por un Futuro Sostenible

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 18
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Promocion de la Industria - Conocimiento

Elaboracién de estadisticas anuales y semestrales de la actividad de Private Equity y Venture Capital para proveer de datos fiables al
mercado, medios, organismos publicos e instituciones.

En 2022 se prepararon 3 nuevos informes para poner en valor y cuantificar la contribucién del sector del capital privado a la economia
espainola.

% SPAIN

Capital por un Futuro Sostenible Estudio de la

rentabilidad de los
fondos de capital

privado en Espafa
2021

LAY e 5\

33554’1\-‘ — o
Inversion
Capital privado vy de
creacion de empleo ) SPAIN = E o
de impacto en Espaiia
Informe “Capital Privado y Creacion de "Estudio de la rentabilidad de los fondos de "Estudio del Ecosistema de Inversion de
Empleo”, dedicado al impacto en el capital privado en Espaia 2021%, con el impacto en Espaina desde la vision del
mercado de trabajo por parte del sector de objetivo de analizar la rentabilidad de los capital privado“ que responde a la necesidad
Private Equity & Venture Capital en Espana. fondos de Private Equity y Venture Capital de impulsar el modelo de inversion del sector
espafoles, asi como compararla con la rede de Capital Privado en aquellos proyectos que
otras clases de activos, tanto en el ambito tienen el propdsito de generar un impacto
nacional como europeo. Elaborado en positivo social y/o medioambiental. 19

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 colaboracién con EY.



*% SPAINCAP

Capital por un Futuro Sostenible

Promocion de la Industria - Conocimiento

Ademas, se colaboré y participé en cuatro estudios para impulsar el sector del
capital privado nacional:

"El Papel de la mujer
en el sector del capital
privado en Espana*,
celebrado el 15 de
noviembre con la
colaboracion de Axis,
Swanlaaby Kibo
Ventures.

“Mapping Spain’s Tech
Sector” celebrado el 28
de febrero donde
SpainCap organizd un
panel junto a Endeavor
y Caixabank,y que
conto con la
participacion de
Factorial, Syra Coffee,
Stockagile & Latitude.

FINANCIACION DE INTANGIBLES
19 de Abril, 16:00h

Jorge Yzaguirre
AF-FEF

Al
de la verdad
para familias
empresarias

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

“Financiacion de
intangibles” celebrado
el 19 de abrilen la
Fundacion Renta 4, con
la participacion de Joseé
Zudaire, director
general de SpainCap.

“Momentos de la verdad
para familias
empresarias” que analiza
los nueve "Mmomentos de la
verdad", en los que las
familias empresarias deben
tomar decisiones para
reforzar su estrategia, con
la colaboracion de
SpainCap.

20
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Promocion de la Industria - Conocimiento

_____________________________________________________________________________________________________

Se llevaron a cabo cursos y se elaboraron contenidos didacticos con el fin de desarrollar
el conocimiento de la industria del capital riesgo y venture capital espanol.

aLP D

b?i

CAPITAL PRIVADO
INVERSION CON IMPACTO

1% SPAINCAP

Capital por un Futuro Sostenible

@

El1de febrero arrancé el SpainCap M&A Grabacion de 7 episodios de la serie de
Academy by Deloitte, impartido en Madrid (60 podcasts “Capital Privado Inversién con

personas) y Barcelona (15 personas). Impacto” con la participacion de socios,
presentando y explicando su expertise y

modelo de negocio.

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023
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Promocion de la Industria - Conocimiento

Curso MIFID a medida para ﬂ
Socios de ASCRI ALANTR
- & S

Curso de formacion online MiFID
Il con el apoyo de AltamarCAM
Partners, Alantra Private Equity
y Arcano Partners
(100 asistentes)

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

BERGLI ABOGADOS

Curso de Prevencidn del Blanqueo de Capitales y de la
Financiacion del Terrorismo

Curso de formacion sobre
“Prevencion del blanqueo de capitales
y de la financiacion del terrorismo en
colaboracién con Bergli Asociados
(62 asistentes en el 1°y 85 en el 2°)

g R
CURSO DE MODELIZACION

PRIVATE EQUITY: 26, 27 Y 28 MAYO

VENTURE CAPITAL:2, 3 Y 4 JUNIO

DE 10 A 12H

Curso de modelizacion online para
Venture Capital y Private Equity junto
con Modelandum

(30 asistentes)

22
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Promocion de la industria - Conocimiento

La asociacion ha participado en numerosos eventos para impulsar la innovacion tecnoldgica y
el emprendimiento por toda la geografia nacional.

CYL-HUB Startup Olé Futuribles BAT-B
Ledn/Burgos Salamanca Gijon Zaragoza Bilbao

SAVE THE DATE

© o
GOHUB Investor Day 2022 Foro Waykup Transfiere 4YFN Invertir en ciencia si es rentable
Valencia Murcia Malaga Barcelona Santiago de Compostela

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023 23
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Promocion de la industria - Conocimiento

“Perspectivas del capital privado

Evento Startups y Capital Venture: South Summit Encuentro Empresarial PWC- o . "
Organizado por Endeavory Elewit con  panel Startups in the new era SpainCap: Capital Privado y Cambio en ESP""“"" retosy pportunldad‘es
presencia de SpainCap Climatico organizado por SpainCap y Deloitte

.
e

Irlé'géron para quedarse.

10 DE MAYO | 9.30h - 10308

Presentacion del Estudio de Presentacion del Estudio del
Search Funds: [legaron para Rentabilidad del Capital Privado en Ecosistema de Inversion de Impacto
quedarse Espafa con EY en Espaina desde la Vision del Capital
Privado 24
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Comunicacion y eventos

COMUNICACION EXTERNA

Ruedas de prensa de las estadisticas semestralesy
anuales

Notas de prensa: 10 en total
(estadisticas, publicaciones, premios etc.)

Mas de 60 encuentros, articulos y entrevistas con
diferentes medios

Mas de 700 menciones en medios de comunicacion

Actualizacion permanente de la pagina web de
SpainCap (www.SpainCap.org)

_____________________________________________________

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

09 o
[
),

COMUNICACION INTERNA

“SpainCap News", con las noticias semanales y
proximos eventos

Boletin de prensa mensual
Newsletter mensual “SpainCap Comunica”
Otros: Comunicaciones tematicas respecto a

temas legales y fiscales, estudios, formacion,
invitaciones a eventos/webinars...

25
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Comunicacion y eventos

Se mantiene el posicionamiento cualitativo en los principales medios de comunicacion, tanto a nivel de sector como de
i asociacion ayudando a la promocion de la industria del capital riesgo en Espana y su rol en el crecimiento de la economia i
i nacional. |
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Comunicacion y eventos

Ha continuado la gestion proactiva de las redes sociales, logrando una influencia creciente en
i la opinidn publica al captar una cantidad cada vez mayor de seguidores en redes socialesy

lograr un mayor nivel de interaccion con los seguidores.

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________

W Twitter M LinkedIn Totales

2019 2020 2021 2022 2023

W Twitter 3400 4050 4450 4600 4750
M Linkedin 4000 7250 10200 11100 13200
Totales = 7400 11300 14650 15600 17950

T 2x en el n° de seguidores en RRSS

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023
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Encuentro de verano SpainCap en
Madrid celebrado el 30 de junio en el
Hotel Riu Plaza Espanha.

Comunicacion y eventos

Encuentros con nuestros socios

% SPAIN

Encuentro
Networking
SpainCap

6 de Octubre, 19:30h

terraza del Pier 01
Palau de Mar

]

pr ‘.:‘\”rl

Encuentro de Navidad SpainCap
en Madrid celebrado el 20 de diciembre en la
Real Academia de Bellas Artes de San Fernando

Encuentro Networking SpainCap
en Barcelona celebrado el 6 de
octubre en el Pier O1

Ruedas de prensa

‘Rueda de Prensa — Datos
VC&PE Primer Semestre 2022’

‘Rueda de Prensa — Estimacion
cifras VC&PE en 2022’

28
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Comunicacion y eventos

Se celebro la gala de los Premios al Capital Privado en Espaifa 2022, organizada por SpainCap, Deloitte e IESE Business School, que i
i conto con la asistencia de 200 personas. Premio en distintas categorias a aquellas entidades de Capital Privado, radicadas en Espanay i
i miembros de SpainCap, que hayan desinvertido alguna de sus participaciones en empresas entre el 1 de abril de 2021y el 31 de marzo de
i 2022, cuando dichas operaciones han tenido éxito por la rentabilidad financiera para los inversores o por los retos alcanzados (crecimiento !
de las ventas, del empleo, salida hacia nuevos mercados, mayor innovacion...).

Gepancap  Deloitte. Los premiados en 2022:
. 73

SEAYA CAPZA g

AURICA I=QT Arta Capital

Grupo March

N=XXUS

IBERIA

Trayectoria profesional
Maite Ballester, Managing Partner

29
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Eventos Deportivos y Solidarios

Se organizaron una serie de eventos deportivos con el fin de recaudar fondos en favor de
diversas ONGs y entidades benéficas.

Torneo de Padel Torneo de Golf Carrera Solidaria Cumbre Kilimanjaro
Tuvo lugar el 29 de abril en |la Celebrado el 28 de septiembre en Tuvo lugar el 4 de marzo José Zudaire, Director
Ciudad de la Raqueta y contd con el Club de Golf Santander, con la en el bosque de la Ciudad General, subid a la cima del
la participacion de 50 socios, el participacion de mas de 100 socios. Financiera del Banco monte Kilimanjaro, pico mas
aforo completo. Santander con la alto en Africa.

participacion de 158 socios.

30
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Internacionalizacion

SpainCap estuvo presente en eventos de caracter internacional tanto en Espafia como en el extranjero, |
promocionando el sector del capital privado espanol mas alla de nuestras fronteras. §

Stand de SpainCap en IPEM 2022,
celebrado en Cannes en septiembre,
con la asistencia de 50 socios.

Asistencia a encuentro con Irene Arias Hofman,
CFA, CEO de BID Lab

5° aniversario del Memorandom of Understanding
entre organizaciones nacionales de representacion
de la industria del capital privado, 16 miembros

Participacion en uno de los paneles en
IPEM Market 2023, celebrado en enero
en Cannes, con la asistencia de 30 socios.

OBID sz V@ >ACVC  AIFL
Al ESAP ColCapital".

P

MEMORANDUM OF UNDERSTANDING
Madrid, May 29th of 2018

P
cveA  fronee Al Ao

LPEAE TPECAP Venecapital ©)spaiNCAP
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@ Patrocinadores

Desde la ultima Asamblea 2021, fueron numerosas las entidades que han apoyado a la
Asociacion en sus diferentes actividades.

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________

E/\%If(eernzie. :K CaixaBank N’NORGESTION dianacapital

£ % Miura INVErsis KNG BWD
fmE..T.l ”-'m\‘ Partners MALLESONS

AON ecalllC] CUATRECASAS I=QT

Deloitte. M A inveready
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Cuentas 2022
y Presupuesto
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Carta del Auditor

2 Picasso, 1

Deloitt i
eloitte.

Espana

Tek +34 915145000
e delokte o5

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de Socios de Asociacién Espaiiola de Capital, Crecimiento e Inversién:

Opinién
Hemos auditado las cuentas abreviadas de la Asociacion Espaiiola de Capital, Crecimiento e
Inversion (en adelante, “la Asociacién”), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre

de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Asociacién a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
abreviadas de nuestro informe.

Somos indep de la Asociacién de conformidad con los requerimientos de ética

aplicables a nuestra auditoria de las cuentas abreviadas, que figuran recogidos en el Cédigo de

Etica emitido por la International Ethics Standards Board of Accountants (IESBA), y hemos
lido las demas r bilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que |3 evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Otras cuestiones

Taly como se indica en la Nota 1 de la memoria abreviada adjunta, la Asociacion es una asociacion
profesional, creada al amparo de lo establecido por la Ley 19/1977, de 1 de abril, sobre Regulacién
del Derecho de Asociacion Sindical, con personalidad juridica y patrimonios propios y sujeta a la
legislacion aplicable a asociaciones profesi Adicional su funci niento se rige por
el contenido de sus Estatutos.

Defoltte, 5.L. nscrta en e Registro Mercantl de Macrid, Tomo 13,650, waccise 84, 1080 188, hoje M-54414, inacripide 963, C.LF.; 8-79104469
Domicilo socal: Maza Pablo Rz 1casso, 1, Torrs PEasso, 20020, Madrd

De acuerdo con la normativa que rige la actuacién de la Asociacion, la misma no estd sujeta a
obligaciones contables normalizadas no resultando de obligacion la formulacién de cuentas
anuales abreviadas de acuerde con un marco de informacién financiera expresamente
establecido. Por este motivo las cuentas abreviadas han sido preparadas de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que la Asociacién ha considerado que mejor le permite
alcanzar el propésito de mostrar la imagen fiel (véase Nota 2.1 de la memoria abreviada adjunta).
En consecuencia, nuestra actuacion profesional no puede ser considerada como una de auditoria
de cuentas segln el contenido de la normativa reguladora de auditoria de cuentas vigente en
Espafia.

Responsabilidad de |a Junta Directiva de la Asociacion en relacién con las cuentas

abreviadas

La Junta Directiva de la Asociacion es responsable de la preparacién de las cuentas abreviadas
adjuntas de conformidad con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, al ser éste el marco normativo de
informacién financiera que la Asociacién ha considerado que permite alcanzar mejor el propésito
de imagen fiel (véase Nota 2.1 de la memoria abreviada adjunta), y del control interno que la
Junta Directiva considere necesario para permitir la preparacién de dichas cuentas abreviadas,
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas abreviadas, la Junta Directiva de la Asociacién es responsable de
la valoracién de la capacidad de la Asociacién para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Junta Directiva tiene
intencién de liquidar la Asociacion o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas abreviadas en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
abreviadas.

Una descripcién mas detallada de nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de las
cuentas abreviadas, que en ningin caso podra ser entendida como una auditoria de cuentas
abreviadas realizada de acuerdo con la normativa reguladora de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, se encuentra en el Anexo a este informe de auditoria. Esta descripcidn es parte integrante
de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.

Ignacio 'tag#nﬂés
19 de abril de 2023

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

34




N
=

e SPAINCAP

N

Capital por un Futuro Sostenible

Principales Indicadores

v En un ejercicio econémico 2022 complicado, marcado por la guerra de Ucrania, la crisis energética, los cuellos de
botella en la cadena de suministros y la inflacién desbocada, SpainCap ha seguido creciendo, tanto en socios como en
presencia y notoriedad, con varios eventos presenciales, ademas de la cena anual de socios. Ha sido el afo de la
transformacidn, pasando de ASCRI A SpainCap, en respuesta a la realidad de un sector que busca mejorar su
reputacidén e impacto positivo en la economia y sociedad del pais

v Otro afio mas, los ingresos de la actividad propia han vuelto a crecer, como consecuencia de las altas de nuevos
socios, lo que unido al incremento también de los otros ingresos de explotacién, por las mayores ayudas y
colaboraciones recibidas para los eventos organizados por la asociaciéon, ha permitido compensar, en gran medida, el
incremento de los gastos y alcanzar un resultado de explotacidn positivo, aunque ligeramente inferior al del 2021;

v Por todo ello, y a pesar de la negativa evolucion de los resultados financieros, hemos conseguido cerrar el
ejercicio 2022 en tablas.



%

\\\\\I
[
Z
I

liy

IS

SPAINCAP

Capital por un Futuro Sostenible

Balance de Situacion (€)

ACTIVO 2022 ployl
Inmovilizado intangible 286 1.622
Inmovilizado material 8.747 13.51
Inversiones financieras a largo plazo 5145 5145
ACTIVO CORRIENTE: 1.381.680 1.343.247
Existencias 53.681 -
Deudores por cuotas 73.183 6.750
Otros deudores - 250
Personal 24.301 177
Otros créditos con las

Administraciones Publicas 6.383 62>
Inversiones financieras a corto plazo | 1.085.088 | 1.120.509
Periodificaciones a corto plazo 25152 25.967
Efecztlvo y otros activos liquidos 13892 | 188969

equivalentes
TOTAL ACTIVO

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

1.395.858 1.363.525

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2022 2021
Fondo social 49275 49275
Reservas 1.251.554 |1.080.789
Resultado del ejercicio 295 170.765
PASIVO CORRIENTE: 94734 62.696
Deud?soa corto plazo con entidades 8o 8.459
de crédito

Acreedores comerciales y otras 86.179 £4.937
cuentas a pagar

Acreedores varios 7.716 2.361
Perso-nal (Remuneraciones 51.685 i
pendientes de pago)

Pasivo por impuesto corriente - 9.680
Otras deudas con las £6.778 42196

Administraciones Publicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.395.858 1.363.525
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€)

Ejercicio Ejercicio Presupuesto
2021 2022 2023

Ingresos de la actividad propia 1.034.800 1.132.000 1.200.000
Otros ingresos de explotacion 15.128 176.157 166.000
Gastos de personal (423.796) (440.746) (457.379)
Otros gastos de explotacion- (480.151) (756.723) (764.359)
Servicios exteriores (479.3560) (685.802) (734.359)
Tributos (2.295) (52.421) (30.000)
Pérdidas por deterioro de créditos por 1500 i ]
operaciones comerciales '
Otros gastos de gestion corriente - (18.500) -
Amortizacion del inmovilizado (8.940) (6.875) (10.000)
Deterioro y resultado por enajenaciones

. o - (657) -
del inmovilizado
Otros resultados - (1.360) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 137.035 101.796 134.263
Yarlacwn de va.lor ra.zonable en 43.410 (82.256) )
instrumentos financieros
Deterioro y resultado por enajenaciones de ] (3.786) )
instrumentos financieros '
RESULTADO FINANCIERO 43.410 86.042 -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

180.445

170.765

134.263

134.263
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Modificacion de los articulos 13 (segundo parrafo), 16 (ultimo parrafo), 18
(apartado f) y 23 (apartado b) de los Estatutos

La razdén de esta modificacion es cumplir con la solicitud del Registro Nacional de Asociaciones, la cual establece que la
responsabilidad de certificar los acuerdos de la Asamblea General y de la Junta Directiva debe recaer en un miembro de la
Junta Directiva que tenga derecho a voto.

Articulo 13 (segundo parrafo) Articulo 16 (altimo Articulo 18 (apartado f) | Articulo 23 (apartado b)
parrafo)

De las reuniones, discusiones y acuerdos de
la Asamblea General se extendera la
correspondiente Acta, que serad firmada por
el Presidente y el Secretario de la Asamblea
General, y que se hara constar en el
correspondiente Libro de Actas. Cuando
fuese preciso realizar certificaciones de
tales Actas, las mismas seran expedidas por
el Secretario General con el visto bueno del
Presidente de la Junta Directiva.

De las reuniones, discusiones y acuerdos de
la Asamblea General se extenderd la
correspondiente Acta, que serd firmada por
el Presidente y el Secretario de la Asamblea
General, y que se hard constar en el
correspondiente Libro de Actas. Cuando
fuese preciso realizar certificaciones de
tales Actas, las mismas serdn expedidas
por el Presidente o cualquiera de los
Vicepresidentes de la Junta Directiva.

Cuando fuese preciso
realizar certificaciones de
tales Actas, las mismas
seran expedidas por el
Secretario General con el
visto bueno del
Presidente de la Junta
Directiva.

Cuando fuese preciso
realizar certificaciones de
tales Actas, las mismas
serdn expedidas por el
Presidente o cualquiera
de los Vicepresidentes
de la Junta Directiva.

El Presidente de la Junta
Directiva tendrad las
siguientes funciones: F)
Despachar con y
supervisar al Director
Gerente.

El Presidente de la Junta
Directiva tendra las
siguientes funciones . F)
Expedir las
certificaciones de las
actas correspondientes
a la Asamblea General y
a la Junta Directiva. G)
Despachar con y
supervisar al Director
Gerente.

El Secretario General de la Asociacion sera
asimismo el Secretario de la Junta
Directiva, y tendrd, entre otras, las
siguientes funciones: B) Cursar a peticion
del presidente las convocatorias de la
Asamblea General y de la Junta Directiva.

El Secretario General de la Asociacion serd
asimismo el Secretario de la Junta
Directiva, y tendrd, entre otras, las
siguientes funciones: A) Cursar a peticion
del Presidente las convocatorias de la
Asamblea General y de la Junta Directiva.
B) Redactar las actas correspondientes
a la Asamblea General y las Juntas
Directivas.
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Bienvenida y Ratificacidn de nuevos socios

Nuevos Socios Gestores Asesores

e +17 altas = 159 Gestores ~~——--~---------- I +11 altas = 94 Asesores - -----------------
1 | | 1
. ro Cedrus :
I oo, 1 O\
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Evolucion del N° de socios de SpainCap

2018 Alt.as: 50 20-'9 Alt.as: 24 2020 glat;aass iz 2021 Altas: 9 2022 Altas: 25 2023

Bajas: 5 Bajas: 12 Bajas: 3 Bajas: 12
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Renovacion parcial de la Junta Directiva
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Venture Factory

Clara Campas

Oriol Pinya Mariano Moreno José Luis del Rio Mark Kaavelars
BeAl 7~ GLOBAL
SOCIAL IMPACT M A
CAPITAL J |NVESTMENTS 1SOCIAL. LOCP&GREEN Iﬁﬂ! p E R M | R A

Almudena Trigo M? Angeles Ledn Elena Rico Pedro Lopez
/-5 :
X I
! |
A . 1
5 05 theventure.city G/E|D "|< ) TIKEHAU |
1 1
1 1
1 1
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Capital por un Futuro Sostenible

Renovacion parcial de la Junta Directiva

ASAMBLEA
GENERAL

Socios SpainCap
GESTORES / INVERSORES / ASESORES

v
JUNTA DIRECTIVA

(el 25% se renueva cada afio)

Abac Capital, Alantra, Arcano Capital, Asabys, BeAble Capital, GED Capital,
Global Social Impact, Impact Partners, Permira Asesores, Swanlaab, The
Venture City, Tikehau Investment Management

PRESIDENTE DIRIEJCTQZR (;ENERAL SECRETARIO GENERAL
Oriol Pinya 0sé Zudaire Luis Guerrero
(Abac Capital) DIRECTORA DE ESTUDIOS Y VENTURE CAPITAL TESORERO
VICEPRESIDENTE Angela Alférez Mark Kavelaars

Elena Rico (Impact Partners) DIRECTORA DE COMUNICACION

VICEPRESIDENTE Silvia Martin

Mariano Moreno

(Alantra Private Equity) OFFICE MANAGER

Fatima GUemes

VICEPRESIDENTE
José Luis del Rio
(Arcano Capital)

ADMINISTRACION Y SERVICIOS GENERALES
Gonzalo Carbajo

MEMORIA SPAINCAP 2022-2023

L

VENTURE CAPITAL

MID MARKET

LARGE FUNDS

LP’s INVERSORES

IMPACTO Y
SOSTENIBILIDAD

CORPORATE VENTURE —_—
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