
DÉCIMA EDICIÓN Deloitte, la Asociación Española de Capital, Crecimiento e Inversión (Ascri) e IESE Business School entregan 
por décimo año consecutivo los galardones a las mejores operaciones y gestoras de ‘venture capital’ y ‘private equity’ en España. 

Los éxitos de un negocio consolidado
Beatriz Treceño. Madrid 

 
Con el propósito de destacar el rele-
vante papel del capital privado para 
el desarrollo de la empresa y la eco-
nomía en España, los Premios al Ca-
pital Privado celebraron el pasado 
miércoles su décima edición en Ma-
drid, consolidándose como los galar-
dones de referencia del sector.  

Organizados conjuntamente por 
Deloitte, Ascri (Asociación Española 
de Capital, Crecimiento  e Inversión) 
e IESE Business School, estos pre-
mios recogen las mejores operacio-
nes y gestoras de venture capital y 
private equity del año.  

La presente edición consideraba 
las candidaturas de aquellas entida-
des de capital privado radicadas en 
España –miembros de Ascri–, y que 
hubiesen desinvertido con éxito al-
gunas de sus participaciones en em-
presas entre 1 de abril de 2016 y el 31 

de marzo de 2017. De la misma for-
ma, se premiaba la labor de las que, a 
ojos del jurado, fueron las gestoras 
que realizaron un papel más desta-
cado durante el pasado ejercicio.  

En cuanto a las mejores operacio-
nes, la empresa Nauta Capital se hi-
zo con el galardón en la categoría de 
Venture Capital por su participación 
en la tecnológica Social Point. Nazca 
Capital lo hizo en la de Middle Mar-
ket por Agromillora Group, y Advent 
International recibió el premio a la  
Mejor Gran Operación por su parti-
cipación en  Tinsa.  

Las gestoras laureadas fueron In-
veready Technology Investment 
Group en la categoría de Venture 
Capital; Portobello Capital, en 
Middle Market; y el premio a la Me-
jor Gestora Internacional fue para la 
estadounidense KKR. 

El momento más emotivo de la ce-
remonia se vivió con la entrega del 

Premio de Honor Impulso al Capital 
Privado que recayó en Antonio Mo-
reno, director de Autorización y Re-
gistro de Entidades de la CNMV, fa-
llecido este año. El jurado reconoció 
su papel como dinamizador del seg-
mento del venture capital y private 
equity en España.  

El capital privado vive un buen 
momento en nuestro país. En esta 
idea coincidieron todos los repre-
sentantes de la organización. Como 
destacó el presidente de Ascri, Juan 
Luis Ramírez: “Esta décima edición 
supone un cambio importante por la 
salida de la crisis. Se han incremen-
tado tanto el jurado, como las opera-
ciones y las gestoras”. Ramírez pre-
dijo, además, que 2017 será un buen 
año de inversiones y desinversiones. 
“Con un poco de suerte, podríamos 
alcanzar niveles de 2007”, vaticinó. 

El presidente de Deloitte, Fernan-
do Ruiz, por su parte, recalcó la im-

Los equipos ganadores posan junto a los miembros de la organización para la foto de familia, que clausuró la celebración de estos reconocidos galardones. 

Nauta Capital, Advent 
International y Nazca 
Capital hicieron las 
mayores operaciones 
 
Inveready, Portobello y 
KKR fueron las gestoras 
destacadas del año, según 
el jurado del certamen

portancia de este segmento para la 
economía española y para las empre-
sas, “porque supone la dinamización 
de todos los sectores industriales y, 
en consecuencia, que España mejo-
re. Como efectivamente ya se está 
produciendo. El éxito de este seg-
mento es el éxito de todos”. 

Juan Roure, profesor de IESE Bu-
siness School, quiso destacar el papel 
de las firmas nacionales de este sec-
tor a nivel global. “Compiten en re-
sultados con las primeras firmas in-
ternacionales. Lo que confirma la 
confianza en el mercado nacional”, 
dijo Roure. 

Mas de 160 personalidades del ne-
gocio del venture capital y private 
equity en España, así como del sec-
tor financiero y del entorno acadé-
mico asistieron a esta cita de referen-
cia que contó, además, con un presti-
gioso jurado formado por nueve ex-
pertos con experiencia en el negocio.

España Los fondos 
foráneos suponen el 
72% de la inversión P4
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Desde la entrada de Nauta Capital en 
en el capital de Social Point en 2011, 
la start up española de desarrollo de 
juegos para dispositivos móviles 
consiguió multiplicar su cifra de ne-
gocio desde 3,3 millones de euros 
hasta los 113 millones de euros que 
alcanzó en 2016. La posterior venta 
de su participación en esta compañía 
en 2017 le ha  servido a la firma de ca-
pital riesgo para hacerse con el galar-
dón a la Mejor Operación de Ventu-
re Capital en esta edición de los pre-
mios organizados por Deloitte, Ascri 
e IESE Business School. “El mérito 
de una buena operación es del em-
prendedor. Significa que has acerta-
do con la empresa por la que has 
apostado”, aseguró Daniel Sánchez, 
General Partner de Nauta Capital, 
durante su intervención en la cere-
monia de entrega. 

El año pasado fue un buen año pa-
ra el capital privado en España, tal y 
como coincidieron en apuntar todos 
los premiados, y también fue el año 
de la consolidación de la recupera-
ción del sector. Principalmente mo-
tivado, como concreta Carlos Car-
bón, uno de los socios fundadores de 
Nazca Capital, “por un entorno eco-
nómico favorable y la naturaleza del 
tejido empresarial español, princi-
palmente formado por compañías 
familiares de pequeño y mediano ta-

maño con potencial para consolidar 
peso y presencia internacional; así 
como por el entorno de liquidez. To-
do ello aumentó el volumen de tran-
sacciones”.  

Esta gestora de fondos especiali-
zada en el segmento pyme obtuvo 
precisamente el Premio a la Mejor 
Operación de Middle Market por su 
desinversión en Agromillora, una fir-
ma líder en propagación de especies 
vegetales leñosas para la agricultura 
a través de técnicas in vitro. “Desde 
nuestra entrada en 2013, Agromillo-
ra ha incrementado sus ventas a un 
ritmo del 30%, ha mejorado sus már-
genes operativos y ha aumentado su 
plantilla en más de 700 empleados, 
estableciendo nuevas filiales extran-
jeras y lanzando nuevos productos”, 
comenta el socio fundador de Nazca, 
que transmitió su participación de la 
empresa viverista al inversor inter-
nacional Investcorp en octubre del 
año pasado, una transacción que le 
ha llevado a la obtención de este 
prestigioso premio. 

Por otro lado, la considerada por el 
jurado como la Mejor Operación del 
año fue la desinversión en la tasadora 
inmobiliaria Tinsa por parte de Ad-
vent International, adquirida en 
2010  a 35 cajas de ahorro con el pro-
pósito de dotarla de independencia. 
Su participación  llevó  a Tinsa a con-
solidarse tanto a nivel nacional como 
internacional. “Tinsa ha crecido de 

PREMIADOS Los galardonados coincidieron en señalar el buen momento que atraviesa el ‘venture 
capital’ y el ‘private equity’ en España y que, según sus previsiones, continuará durante este ejercicio. 

Líderes en la gestión, motores 
de la economía y la empresa

forma orgánica, apoyándose en la 
mejora de la eficiencia de sus proce-
sos mediante una fuerte apuesta tec-
nológica e inorgánica, acometiendo 
adquisiciones”, explica Juan Díaz-
Laviada, presidente de Advent Inter-
national –también presente durante 
la entrega de premios–.   

La compañía ha experimentado 
una “increíble transformación en es-
tos años, siendo actualmente la ma-
yor firma del sector en España y Lati-
noamérica y operando en más de 25 
países. Díaz-Laviada considera, en la 
línea del resto de galardonados de es-
ta edición, que el pasado ejercicio  
fue “un año de recuperación de la ac-
tividad, con alza de precios y un au-
mento en el número de operaciones, 
favorecido por la mayor estabilidad 
política”. 
 
Un año interesante 
En cuanto al presente ejercicio, las 
perspectivas también son optimistas 
para el sector del capital privado. Los 
premiados también recalcaron sus 
buenas perspectivas para lo que resta 
de año: “2017 se presenta interesan-
te”, asegura José María Echarri, so-
cio director de Inveready Techno-
logy Investment Group, compañía 
que en esta edición se hizo con el 
Premio a la Mejor Gestora de Ventu-
re Capital.  

Estas buenas expectativas no ha-
cen sino potenciar la idea de dar con-
tinuidad a las inversiones “y a poder 
seguir desinvirtiendo de forma siste-
mática, como lo llevamos haciendo 
hasta ahora”, cuenta Echarri.  

Inveready invierte en compañías 
de base tecnológica mediante la 
combinación de instrumentos no di-
lutivos y capital, “maximizando el re-
torno tanto para el emprendedor co-
mo la el inversor”. La gestora ha in-
troducido una fórmula de financia-
ción para small caps a través de bo-
nos convertibles, un instrumento 

La décima edición de 

la entrega de estos 

premios se celebró 

en Florida Retiro, 

antiguo Florida Park, 

en Madrid.  

/ REPORTAJE 

FOTOGRÁFICO: 

JOSÉ LUIS PINDADO

LOS MEJORES DEL CAPITAL PRIVADO

Fuente: Elaboración propia Expansión

Categoría de Premio Empresa premiada

PREMIO A LA MEJOR  OPERACIÓN 
DE VENTURE CAPITAL

Social Point 
(Nauta Capital)
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Agromillora Group 
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International)
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AL CAPITAL PRIVADO”

Antonio Moreno, Director 
de Autorización y Registro 
de Entidades de la CNMV
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Los inversores internacionales han 
colocado a España como uno de sus 
mercados estratégicos. El cambio de 
tendencia experimentado hace dos 
años se ha consolidado en las últimas 
fechas, y todos los expertos coinciden 
en que este apetito inversor ha aterri-
zado con intención de quedarse. De 
hecho, según datos de la Asociación 
Española de Capital, Crecimiento e 
Inversión (Ascri), durante 2016 los 
fondos internacionales protagoniza-
ron el 72% del volumen total inverti-
do en España, con 2.601 millones de 
euros. Esta cifra supone un 53,4% 
más respecto a 2015. 

“La evolución del capital privado 
en los últimos años en España es muy 
positiva, siendo 2014 un año clave de 
repunte y, desde entonces, la buena 
tendencia ha continuado”, señala 
Juan Luis Ramírez, presidente de 
Ascri. Como destaca, ese punto de in-
flexión vino marcado, en buena me-
dida, por la mejora macroeconómica 
y la creación del primer fondo de fon-
dos público por parte del ICO, con la 
dotación de 1.200 millones de euros. 

La buena marcha desde entonces 
se ha visto reflejada en los números 
exhibidos en el pasado ejercicio. Así, 
si el volumen de inversión se situó en 
3.619,7 millones de euros (un 33,6% 
más que en 2015), los datos de capta-
ción confirmaron esa buena senda: 
las entidades nacionales privadas 
captaron 2.271 millones de euros (un 
48,5% más que el año precedente), lo 
que supone la mejor referencia desde 
que se inició la crisis financiera.  

“España es hoy un mercado atrac-
tivo para los inversores, muy espe-
cialmente por el perfil de las oportu-
nidades de inversión en pymes inno-
vadoras establecidas o emergentes 
con alto potencial de crecimiento en 
diversos sectores industriales y de 
servicios”, destaca Juan Roure, pro-
fesor del área de Iniciativa Empren-
dedora de IESE. De hecho, el aporte 
de la inversión y la captación de fon-

cambio del tipo de operaciones. Co-
mo destaca Enrique Gutiérrez, socio 
director de Financial Advisory de 
Deloitte: “El mercado reciente de 
operaciones oportunistas  en compa-
ñías en difícil situación ha dado paso 
a operaciones tradicionales de apoyo 
al crecimiento con financiación en 
equity, productos híbridos o deuda”. 

Los expertos consultados señalan 
a los segmentos de middle market 

(operaciones entre 10 y 100 millones 
de euros) y venture capital  (aporta-
ciones de capital en empresas en fase 
inicial de desarrollo) como los vecto-
res que han impulsado la inversión y 
la captación. Entre los sectores más 
activos, apuntan a los de productos de 
consumo, salud y tecnología. 

El regreso de grandes operaciones 
o megadeals (más de 100 millones de 
euros), así como la atenuación en el 
ritmo de desinversiones, cierran este 
círculo virtuoso. En cuanto a las pri-
meras, se registraron nueve inversio-
nes en ocho empresas durante 2016, 
todas protagonizadas por fondos fo-
ráneos, “lo que refleja la madurez de 
nuestro mercado”, como explica Ra-
mírez. Entre ellas, destaca las inver-
siones en Hotelbeds por Cinven, 
“una compañía de origen español que 
ha pasado a ser el mayor banco de ca-
mas de hotel del mundo” o la apuesta 
de Apax Partners en Invent Farma.  

Por el lado de la desinversión, des-
pués de dos ejercicios en que ésta se 
situó por encima de los 4.000 millo-
nes de euros, el pasado curso atempe-
ró el ritmo: 1.851 millones de euros 
para un total de 314 operaciones, lo 
que escenifica un descenso en volu-
men del 57,5% en relación al año 
2015, según datos de Ascri.  

Previsiones positivas 
El ambiente de optimismo en el sec-
tor hace que todas las previsiones se-
an favorables. Para Roure, “si extra-
polamos el fuerte ritmo de creci-
miento de las inversiones en el pri-
mer trimestre (un 36% más que en el 
mismo periodo del ejercicio ante-
rior), podemos augurar una evolu-
ción muy positiva para lo que resta de 
año”. Opinión compartida por Gutié-
rrez: “Creemos que estamos en el ini-
cio de un ciclo positivo de inversión 
que debería mantenerse los próxi-
mos años en línea con la positiva evo-
lución de la economía española”. 

Por su parte, Ramírez incide en es-
te punto, y destaca el incremento ex-
perimentado por los fondos disponi-
bles para invertir (dry powder) como 
buen termómetro del mercado: estos 
se dilataron un 41% durante el pasado 
curso, hasta colocarse en la franja de 
los 4.150 millones de euros. “Espera-
mos unas buenas cifras de captación 
de recursos, que nos sitúen en los 
mismos 6.000 millones de euros de 
dry powder que teníamos en 2007, 
antes de la crisis”, apunta.  

Respecto a los retos a medio plazo, 
la normativa que ampara al capital 
privado es uno de los más notables. 
Entre los aspectos a mejorar, Roure 
señala “una revisión adicional de la 
Ley Concursal” así como “seguir 
avanzando en la adaptación de la Di-
rectiva europea sobre inversión alter-
nativa (Aifmd)”. Mientras, Ramírez 
destaca la prioridad de “dar mayor 
seguridad jurídica y estabilidad regu-
latoria al sector”, además de “resolver 
el problema de los pagos a cuenta del 
Impuesto de Sociedades que tienen 
que hacer ahora los fondos, a diferen-
cia de las Socimis u otros vehículos 
internacionales de inversión” y la 
adaptación de la Ley de Capital Ries-
go a la evolución del sector, “solucio-
nando algunas limitaciones como la 
inversión en fintech, de fondos de 
fondos y de deuda”, concluye.

SECTOR El aumento de la inversión en España protagonizado por fondos foráneos se corresponde con  
los buenos datos de captación de recursos, en niveles precrisis, y la estabilización del ritmo de desinversión. 

Confianza internacional para 
asentar las bases del despegue 

Durante 2016, las entidades nacionales privadas captaron 2.271 millones de euros, un 48,5% más que el año anterior, según datos de Ascri. /ALLSTARS 

dos ha aumentado su peso sobre el 
PIB: en el caso de la inversión de capi-
tal privado, el ascenso fue de un 7% 
durante 2016, hasta representar un 
0,32% del PIB; mientras, la captación 
de fondos se expandió un 6%, para 
suponer un 0,22% del PIB. 

Las buenas expectativas económi-
cas (la última previsión del Banco de 
España estima un crecimiento del 
3,1%) se han visto refrendadas en un 

 

“El mercado 
nacional de capital 
privado está 
experimentando 
una evolución 
esperanzadora  
en sus variables 
fundamentales” 
Juan Roure Profesor del área  
de Iniciativa Emprendedora de IESE

 

“Es prioritario dar 
mayor seguridad 
jurídica y 
estabilidad 
regulatoria al 
sector para que se 
siga invirtiendo en 
y desde España” 
Juan Luis Ramírez Presidente  
de Ascri

 

“El mercado está 
en un momento 
dulce. España está 
de moda entre los 
inversores y las 
buenas compañías 
están muy 
demandadas”  
Enrique Gutiérrez Socio director  
de Financial Advisory de Deloitte




